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摘　要 :基于国外关于银行脆弱性的最新研究 ,详述了银行脆弱性预警系统的指标体系、国际经验及研究

进展 ,强调了在我国银行业调整和开放加快、系统性风险增加的情况下建立适合我国国情的国有银行脆弱

性预警模型的紧迫性 ;结合中国的实际情况 ,构建了我国国有银行脆弱性预警系统的指标体系和基本框

架。
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　　本文在分析银行脆弱性预警的功能、局限性等

的基础上 ,详述了银行快速预警纠偏模型、西方国家

银行脆弱性预警的国际经验及最新进展 ,并结合中

国的实际情况 ,探讨了国有银行脆弱性预警系统的

指标体系和基本框架 ,对化解国有银行脆弱性、保障

其稳健运行具有重要作用。

1　银行快速预警纠偏模型

快速预警纠偏模型为监管当局判断银行状况提

供了一个快速、简明的参考框架。它以资本充足率
(capital adequacy ratio , CA R) 状况为主线 ,根据

CAR的高低把银行划分为多种状况 ,监管当局据此

采取不同的预防性监管措施 ,从而实现对银行风险

和脆弱性的控制。美国按照 1991年颁布的《联邦存

款保险公司改进法》建立了快速预警纠偏模型 ,以保

证充足的资本和精确估价资本的需要 ,并责成监管

当局在银行资本低于规定标准时采取立即纠偏行动

( PCA) ,以改善银行的资本状况 ,减轻对存款保险公

司的依赖 ,减少存款保险基金的损失。该模型根据

资本充足率 (即总资本对风险资产的比率) 、核心资

本率 (即一级资本对风险资产的比率) 、资本杠杆比

率 (即一级资本对总平均资产的杠杆比率)这 3个资

本比率的数值把银行划分 5个等级 (见表 1) 。对于

处于不同资本水平的银行 ,监管机关采取不同的监

管措施 (见表 2) 。

《联邦存款保险公司促进法案》( Federal De2
posi t I nsurance Corporation I m p rovement A ct ,

FD I CI A)在提高美国银行业资本充足水平、增强抗

风险能力上的作用是相当明显的。由于银行纷纷将

大量的利润划为留存收益 ,同时积极扩充资本 ,所以

到目前为止 ,美国绝大多数银行的资本充足水平已

经达到“相当充足”等级并且 CAM EL 评级为 1 级

或 2级 ,其存款备付比率也都高于 1. 25 %。截至

2004年 12月 31日 ,92 %的存款保险银行不必支付
表 1　资本充足等级和对应指标

资本充足水平分级
指 标

资本充足率 核心资本率 资本杠杆比率 资本指令/要求

资本相当充足 ≥10 % 并且≥6 % 并且≥5 %

资本充足 ≥8 % 并且≥4 % 并且≥4 % 没有达到“资本相当充足”的水准

资本不充足 � 8 % 或 � 4 % 或 � 4 %

资本相当不充足 � 6 % 或 � 3 % 或 � 3 %

危险性不足 有形股本占全部资产的比率小于等于 2 %

　　资料来源 :www. fdic. gov
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存款保险费。900多家存款保险银行最近 5年从未

支付存款保险费。存款保险费的矩阵结构也相应地

发生了变化。

表 2　与资本充足率相关的及时校正措施

资本充足水平分级 强制性校正要求 非强制性校正要求

资本相当充足 无 无

资本充足 1、非经 FDIC①允许 ,不能接受委托存款 无

资本不充足

1、停分红和提取管理费用

2、制订资本补充计划

3、限制资产增长

4、兼并、分支机构设立和其他新业务活动开展需要得到批准

5、不能接受委托存款

1、调整资本结构

2、限制关联交易

3、限制存款利率

4、限制其他经营活动

5、其他任何有利于履行及时校正措施的行动

资本相当不充足

1、同“资本不充足”的 5条“强制性校正要求”

2、调整资本结构

3、限制关联交易

4、限制存款利率

5、限制高层雇员工资

1、同“资本不充足”的 5条“非强制性校正要求”

2、如果不能依照强制性校正要求提呈和履行资本补充

和资本结构调整计划 ,则在 90 天内派驻财产管理人员

或监管官

3、其他任何有利于履行及时校正措施的行动

危险性不足

1、同“资本相当不充足”的 5条“强制性校正要求

2、派驻财产管理人或监督官

3、如沦为危险水平等级后 4个季度内仍未改变现状 ,派

遣财产管理人

4、终止支付次级债务利息

5、限制其他经营活动

　　资料来源 :www. fdic. gov

① Federal Deposit Insurance Corporation ,联邦存款保险公司。

表 3　当前美国存款保险费率估价

资本充足水平分级
监管评级分级

A B C

1、资本相当充足 0 3 17

2、资本充足 3 10 24

3、资本不充足 10 24 27 ★

　　注 :表中“27”表示 27个基本点 ,即每 100美元支付 27美分保费。

资料来源 :www. fdic. gov

资本充足率能较好地反映银行资产与风险资产

的对比关系 ,是反映银行风险承担能力的一项综合

性指标 ,也是目前国际金融组织最为关注的一个指

标。通过衡量资本充足率可以基本上预警银行业的

风险水平。快速预警纠偏模型以资本充足率为核心

参照指标 ,操作简便 ,对监管当局具有一定的参考作

用。但是导致银行脆弱性的原因很多 ,快速预警纠

偏框架只是以资本充足率为主线对银行进行评价 ,

这显然不够全面。

2　银行脆弱性预警的国际经验及预警
系统介绍
　　近年来爆发的国际金融风潮引发了国际社会的

思索和诸多探讨。如何强化国际金融体系的稳健

性、测度和监控银行脆弱性水平 ? 以国际货币基金

组织 ( IMF)为代表的众多国际机构和学术界的一批

经济金融学家围绕金融体系的脆弱性问题展开了深

入研究。在学术界 ,银行脆弱性这一重大课题吸引

了一批重量级经济金融学家 ,他们就具体指标的选

择问题等进行了深入的探讨 ,取得了很多重要研究

成果[ 1 ]。这些研究发现 ,造成银行脆弱性的根源有

经济增长率下降、国际收支状况恶化、通货膨胀加

剧、汇率波动、股票市场的活动和价格急剧波动、信

贷剧增、出口部门业绩变差以及贸易条件恶化等。

1997年亚洲金融危机也曾引发了一系列对金融部门

的研究 ,结果表明 ,对产出、价格和贸易条件的宏观

经济冲击 ,资产价格的波动以及不适当的货币政策

和汇率政策 ,都会导致金融压力的形成并成为内在

脆弱的金融体系出现危机的原因。Kaminsky 和

Reinhart 的研究表明 ,与发生金融危机的国家有共

同债权人的国家被传染的风险比较高[2 ]。Frankel

和 Rose ,Sachs、Tornell 和 Velasco [3 ]以及 Honohan

等的研究则强调了对外借款尤其是外币面值的短期

债务对于测度通货膨胀和货币风险程度的重要作

用。近期研究还集中于不良贷款的水平 ,如 Gonzal2
ez2Hermosillo、Pazarbasioglu 和 Billings 的研究。

Gonzalez2Hermosillo 根据经验证据认为只有同时考

虑不良贷款和资本充足率 ,CAM EL 体系的评估才

有统计意义上的依据[4 ]。这些分析大都认为金融机
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构的脆弱是金融危机的主要原因 ,除了不良贷款和

资本充足率 ,反映银行脆弱性的指标还有分割状况
(通常以同业利率差为代表) 、存款和广义货币 (M2)

的比率以及股票指数。Demirguc 和 Det ragiache[5 ]

在评论有关文献时 ,对采用 CAM EL 体系来判断银

行实力的做法提出了质疑。Kaminsky、Lizondo 和

Reinhart 则认为这些指标不如汇率错位更能解释货

币危机[6 ]。货币危机和金融危机往往同时发生 ,在

这种条件下 ,作为货币危机原因的指标有助于对金

融机构脆弱性的评估。但汇率和金融变量之间的因

果关系既可能是单向的 ,也可能是双向的[7 ]。这些

研究表明 ,当银行脆弱性显现时 ,即当货币贬值对银

行的影响足以毁掉其资产净值时 ,汇率危机可能引

发金融危机。因此 ,以不同程度货币贬值对影响的

一组模拟 (压力测试)情况作为金融体系稳健性的一

个补充指标是有用的。但是 , Kaminsky 和 Rein2
hart [8 ]研究指出 ,在 20世纪 80 年代和 90 年代初出

现的危机中 ,大约一半是金融危机先于货币危机爆

发。

关于微观审慎指标方面 ,如 Altman[9 ]、Sinkey

和 Thomson采用的都是 CAM EL S评级的分类法。

这种建立在资产组合基础上的评估方法 ,在经验研

究中该变量比宏观经济指标用得少些 ,因为后者可

以获得频率更高的数据。Alt man 所做的一项经典

研究采用了 Z2score 模型 ,这种模型建立在资产质

量、盈利表现和流动性比率的基础之上 ,但这样的分

析是在单个银行的层次上进行的。许多预警方面的

研究都采用分对数/概率单位 (Logit/ Probit )模型测

度银行的脆弱性 ,但是 ,这些模型探明样本之外未来

事件的能力有限。而 Lane、Looney 以及 Wans2
ley[10 ]则采用考克斯 (Cox)比例危险模型 ,该模型能

够提供银行预期倒闭时间等方面的信息 ,但 CAM2
EL S式的模型总体表现欠佳的结论仍然没有变化。

因此 , Gonzalez2Hermosillo [11 ]把微观因素和宏观因

素结合起来解释银行的脆弱性 ,其结论是 :引入宏观

经济变量大幅度提高了原来只根据微观指标的模型

解释货币危机的能力。资本充足率指标提供了关于

国有银行脆弱性的信息。巴塞尔银行监督管理委员

会 (BCBS)已就风险加权资本充足率的最低标准达

成了一致 ,但仍有一些局限性。例如 ,十国集团
( G10)成员国的该项比率从 1988年的 9. 3 %上升到

1996年的 11. 2 % ,但这并不意味着其金融体系的总

体稳健性有明显提高。BCBS建议将监管评估作为

资本充足率的补充手段 ,这可能要求更高的资本化

程度 ,并有可能采用不同的风险暴露测量手段 ,例如

采用日益流行的在险价值 (VAR)模型。众多经济金

融学家围绕银行脆弱性测度指标的选择进行了深入

研究 ,选择和运用的指标越来越多 ,如 Kaminsky[12 ]

运用了多达 12个指标来研究国有银行脆弱性问题。

一些经济学家都试图找出一个合适的核心指标集合

来全面反映一国真实的银行脆弱性水平 ,以更科学

地预警金融危机的爆发 ,但尚未达成共识[13 ]。表 4

列示了 IMF预警体系宏观审慎指标 ;表 5 显示了一

些国家当局采用的银行脆弱性指标。

表 4　IMF预警体系宏观审慎指标一览表

汇总微观审慎指标 宏观经济指标

资本充足率

　汇总资本比率

　资本比率频率分布

经济增长率

　总增长率

　行业萧条

资产质量

　贷款机构

信贷的部门集中程度

以外币标明面值的贷款

　不良贷款与准备金

向亏损的公共部门的贷款

关联贷款

杠杆率

　借款实体

债务 - 股权比率

公司利润率

其他公司状态指标

家庭债务

管理的稳健性

　费用比率

　雇员人均收益

　金融机构数量的增长

收益与赢利能力

　资产收益率

　股本收益率

　收入和支出比率

　结构性赢利能力指标

流动性

　中央银行对金融机构的贷款

　同业利率的分割

　存款与货币问题的比率

　借款与存款的比率

　资产和负债的期限结构 (流动

资产比率)

　二级市场流动性手段

对市场风险的敏感度

　外汇风险

　利率风险

　股权价格风险

　商品价格风险

以市场为基础的指标

　金融工具市场价格

　信用评级

　主权收益率利差

国际收支

　经常账户赤字

　外汇储备充足性

　外债 (包括期限结构)

　贸易条件

　资本流动结构与期限

通货膨胀

　通货膨胀波动

利率和汇率

　利率和汇率和波动

　国内实际利率水平

　汇率的可持续性

　汇率担保

贷款剧增和资产价格暴涨

　贷款剧增

　资产价格暴涨

　

蔓延效应

　贸易外溢效应

　金融市场相关效应

　

　

其他因素

　指令性贷款和投资

　银行业对政府提供资金

　经济中的拖欠
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表 5　若干国家当局采用的银行脆弱性指标比较表

变量 芬兰银行1 挪威银行2 瑞典银行 美联储

银行部

门变量

银行费用评估

贷款损失及其他注销坏账评估

　　资本/资产比率

　　利润率变化趋势

　　资产收益率

　　总利差

短期利率与长期利率之间的利差

　　营业成本变化趋势

　　存款/贷款比率

　　存款、贷款增长率

　　公司债务风险变化

　　部门债务和偿债率

　　预计的逾期贷款

银行从其他来源融资的变化趋势

　　利润率变化趋势

　　资产收益率

　　总利差

短期利率与长期利率之间的利差

　　营业成本变化趋势

　　银行股票价格

　　破产趋势

按部门的逾期贷款的变化趋势

　　部门债务和偿债率

　　交易对象的风险暴露

　　有形资产/资产比率

　　贷款逾期 30～89天

　　贷款逾期 90天以上

　　停计利息贷款

　　扣押抵债的房地产

　　净收入/资产比率

　　准备金

　　证券投资/资产比率

　　UBSS资产增长百分数3

　　UBSS综合百分数3

　　事前管理评级

　　事前综合 CAMEL 评级

宏观经济

变量

　　市场利率和汇率

　　资产价格

　　产出与收入

　　储蓄与投资

　　货币总量

　　国际收支

　　利率变化的影响

　　贷款增长率

　　资产价格

　　GDP增长率

　　公司债务水平

　　实际利率水平

　　贷款增长率

　　通货膨胀趋势及预期

　　中介的趋势及竞争

　　　　　无

　　注 :1用于预测银行利润率的变量 ;2包括对储蓄银行和证券市场的单独分析 ;3为统一银行监督体系 ( UBSS)通过将金融机构的财务比率

与其同类比较来确定哪些金融机构的经营较差的指标。

3　中国国有银行脆弱性预警模型分析

3. 1　中国建立国有银行脆弱性监测指标体系的必

要性和紧迫性

从中国自身来看 ,我国经济金融处于大幅调整

变动阶段 ,不确定因素很多。中国经受不起较长时

间的金融不稳定和严重的金融危机 ,这会破坏中国

过去 30年改革开放所取得的巨大成就。尤其是中

国加入 W TO之后 ,中国经济金融对外开放步伐加

快 ,进入 2004年 ,中国金融体制改革明显加速 ,系统

性风险也可能增加 ,这事关整个金融体系的稳定和

发展。因此必须认真严肃地研究国有银行脆弱性问

题 ,维护金融稳定 ,促进金融发展。当前我国关于宏

观金融风险的研究仍处于初期阶段 ,缺乏系统的全

局性的研究。与国外相比 ,中国在国有银行脆弱性方

面的研究能力和水平相对落后 ,中国学术界和政府机

构对国有银行脆弱性问题的研究能力也比较薄弱。为

了达到金融稳定和金融发展的目的 ,中国有必要建立

相关的制度、机构 ,以保证问题的及时发展、迅速解决

以及相关金融政策的制定和有效执行。建立高层次的

国有银行脆弱性研究小组 ,设立早期预警和监测系统 ,

高度重视对国有银行脆弱性的研究工作 ,这些是防范

和化解金融危机的前提。总而言之 ,建立适合中国国

情的国有银行脆弱性测评系统 ,这既是国际社会的共

识 ,也是中国现实的需要[14]。

3. 2　国有银行快速预警纠偏模型及金融突发事件

快速处理系统

3. 2. 1　国有银行快速预警纠偏模型

本文借鉴美国 FDICIA 的经验做法 ,为中国银

监局提供一个简明的参考框架。中国银行业目前仍

处于转轨阶段 ,由于预算软约束、投资主体不明晰等

投资冲动普遍存在 ,贷款增幅过大 ,因此宜在美国

FDICIA的快速预警纠偏模型的基础上加入一个贷

款增长指标 ,从制度上抑制贷款盲目增加。资本充

足等级和贷款增幅对应指标见表 6 ;表 7 列示了与

资本充足率、贷款增幅相关的及时校正措施。
表 6　资本充足等级和贷款增幅对应指标

资本充足水平和
贷款增幅分级

指 标

资本充足率 核心资本率 资本杠杆比率 贷款增幅 资本指令/要求

资本相当充足、贷款
增幅平稳

≥10 % 并且≥6 % 并且≥5 % 并且≤10 %

资本充足、贷款增幅
较平稳、

≥8 % 并且≥4 % 并且≥4 % 并且≤15 %
没有达到“资本相
当充足”的水准

资本不充足、贷款增
幅不平稳

� 8 % 或 � 4 % 或 � 4 % 并且 > 15 %

资本相当不充足、贷
款增幅过快

� 6 % 或 � 3 % 或 � 3 % 并且≥20 %

危险性不足、贷款增
幅异常

有形股本占全部资产的比率小于等于 2 % 并且≥25 %
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表 7　与资本充足率、贷款增幅相关的及时校正措施

资本充足水平和
贷款增幅分级

强制性校正要求 非强制性校正要求

资本相当充足、贷款增幅平稳 无 无

资本充足、贷款增幅较平稳 1、非经银监局允许 ,不能接受委托存款 无

资本不充足、贷款增幅不平稳

1、停分红和提取管理费用
2、制订资本补充计划
3、限制资产增长
4、兼并、分支机构设立和其他新业务活动需要得
到批准
5、不能接受委托存款

1、调整资本结构
2、限制关联交易
3、限制存款、贷款利率
4、限制其他经营活动
5、其他任何有利于履行及时校正措施的行动

资本相当不充足、贷款增幅过快

1、同“资本不充足、贷款增幅不平稳”的 5 条“强制
性校正要求”
2、调整资本结构
3、限制关联交易
4、限制存款、贷款利率
5、限制高层雇员工资

1、如果不能依照强制性校正要求提呈和履行资本补
充和资本结构调整计划、贷款增幅依然过快 ,则在 90
天内派驻财产管理人员或监管官
2、其他任何有利于履行及时校正措施的行动

危险性不足、贷款增幅异常

1、同“资本相当不充足、贷款增幅过快”的 5 条“强
制性校正要求”
2、派驻财产管理人员或监督官
3、如沦为危险水平等级后 4 个季度内仍未改变现
状 ,派遣财产管理人 ,实行托管
4、撤换高管及主要管理层
5、限制全员工资水平
6、限制其他经营活动

3. 2. 2　金融突发事件预警和快速处理制度

突发事件引发“级联放大”效应 ,产生“标杆作

用”(leverage) ,引发“蝴蝶效应”和“羊群效应”。金

融突发事件复杂性表现在 :一是多因素性。二是非

线性。影响突发事件的不仅有多因素 ,而且各因素

之间具有错综复杂的相互作用 ,即为非线性关系。

这种非线性事件处理起来比线性的复杂得多。三是

不确定性。如何处理不确定性是处理突发事件的关

键。突发事件是小概率事件 ,传统的平稳随机过程

的预测理论完全不适用。针对上述特点 ,对金融突

发事件的预警应采取“多因素前兆法”。在金融突发

事件爆发前 ,总有蛛丝马迹的前兆 ,对多种非线性因

素进行实时监测 ,看“能量”的积累是否接近“临界

点”,是否存在一触即发的放大机制等危险前兆。研

究金融突发事件的目的在于因应 ,因应分为事前、事

中和事后三种 ,做到“事前预防、事中控制和事后化

解”。主要措施包括 :一是对“能量”采用“可控释放

法”,即在人为控制下 ,多次释放小“能量”,避免突然

一次释放 ,产生剧烈动荡。二是采用加入阻尼法 ,产

生“阻尼作用”,当然阻尼不能过大 ,否则就妨碍正常

经济发展。更好的办法是“选择性阻尼”,即只对那

些应予抑制的因素加以阻尼 ,这样就能使金融突发

事件滞后发生 ,甚至不发生 ,即使爆发 ,持续时间也

较短、频率较弱、威力较小 ,最终达到控制风险、减少

外生冲突、平抑危机、降低损失的目的。

银监局各级分局都应建立金融突发事件预警和

快速处理系统 ,和非典时期一样 ,建立突发事件预警

预报、突发事件报告制度 ,并搭建信息平台 ,上级分局

主管可以随时查看下一级分局辖内的风险情况 ,做到

信息共享。具体做到 : ①金融突发事件信息搜集、传

递机制。该系统是开放的 ,不仅有银监局内部提供的

信息 ,还有其他渠道的信息 ,而且可以向社会公布电

话、网址 ,利用市场机制解决信息不对称问题。②分

析机制。该系统能够对线性、非线性杂乱无章的信息

进行梳理分析 ,先排除影响小的风险因子 ,将主要精

力放在可能造成重大影响的风险因子上 ,并评估其风

险。③处置机制。在风险分析的基础上 ,形成多种处

置预案 ,包括预案的限制性因素分析、可能造成的后

果、再处置设想以及成本收益分析。④决策机制。根

据多种预案 ,决策层迅速做出决断 ,交付实施系统。

⑤责任机制。明确各层次关联人员的责任。⑥激励

和约束机制。论功行赏 ,奖罚分明。

3. 3　我国国有银行脆弱性测评系统建立的难点和

重点

影响国有银行脆弱性的因素很多 ,在建立国有

银行脆弱性测度指标体系时 ,关于指标的选择和分

类存在一些差别 ,主要有四种分法 :一是分为宏观审

慎指标和汇总微观审慎指标两大类 ;二是分为先行

指标、同步指标或当期指标、滞后指标三大类 ;三是

分为核心指标集合和补充指标集合 ;四是分为定性

指标和定量指标。目前大多数机构和国家采用第一

种分类 ,将指标分为宏观审慎指标和汇总微观审慎
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指标两大类 ,从中选取有代表性的指标集合进行研

究 ,但是关于具体指标的构成看法不一。综合指标

和核心指标集的开发是设计国有银行脆弱性指标体

系的难点和重点 ,是目前国际金融领域关于国有银

行脆弱性测度指标体系的研究重点和方向。

3. 3. 1　综合指标的设计与计算

由于我国国有银行脆弱性的整体水平受许多基

本因素的影响 ,而各种基本因素又各有不同的量纲 ,

无法量化 ,难以加总。在他人研究的基础上 ,本文提

出利用各种基本因素的指数以及各种基本因素对国

有银行脆弱性的影响度为权重的加权和作为度量整

体国有银行脆弱性水平的综合指标 ,以便清晰反映

我国国有银行脆弱性的整体水平的变化趋势 ,但并

不涉及与其他国家的比较。综合指数计算公式为 :

F FS t = ∑
n

i = 1
FIB S it ×W IB S i 。 (1)

式 (1)中 : n表示与国有银行脆弱性有关的基本

因素数量 ; FB IS it表示第 i 个基本因素 t 年的指数 ;

W IB S i 表示第 i 个基本因素的权数 ; F FS t 表示 t 年

我国国有银行脆弱性水平的综合指数。

3. 3. 2　核心指标的选择及构成

考虑到我国已加入 W TO 的现实 ,本文研究了

开放经济条件下金融体系的脆弱性问题。指标的选

取遵循以下原则 :首先 ,预警指标体系应具有广泛

性。根据国际与国内经济的具体情况 ,笔者将更多

的指标纳入预警体系。其次 ,预警指标体系具有较

强的可监测性。第三 ,在选取金融系统的预警指标

体系时 ,注意了监测指标的客观性、连续性和灵活

性 ,把预警指标体系看作是一个由资本市场子系统、

银行子系统、外汇市场子系统、金融当局监控子系统

和宏观经济环境子系统等组成的复杂系统。这样 ,

研究国有银行脆弱性问题就可以按照系统论的观点

进行层层分解 ,具体而言可以从 3个层次进行解剖。

以银行子系统为例 ,目前银行子系统已经形成了一

套行之有效的指标体系 (如著名的 CAM EL S框架)

用于监测银行系统的风险状况 ,其余 4 个子系统可

以按照相同方式展开 (见表 8) 。迄今为止 ,确定用

于研究国有银行脆弱性的指标的规模已相当庞大 ,

并且随着研究的深入 ,指标规模呈现出进一步扩大

的趋势 ,因此 ,开发一个指标规模较小但更便于监控

的核心指标集合是当前研究的重点和难点问题。笔

者曾经运用 18个核心指标对 1991—2000年中国整

个国有银行脆弱性水平进行评估 ,结果发现该指标

系统具有相当好的解释力。通过进一步的研究 ,本

文给出了一个包括 39个指标的核心指标集合 ,当然

其科学性和可行性还有待在今后的实践中检验。

表 8　开放性条件下银行脆弱性测评指标体系

第一层次 第二层次 第三层次

开
放
条
件
下
金
融
体
系
脆
弱
性

资本
市场
子系
统

资产价格变化
资本市场自由化程度
资本市场广度
资本市场国际化程度
资本市场规模
资产泡沫程度

市盈率
股市总市值/ GDP
上证综指波幅
股价波动频率
换手率
市净率
证券化比率

银行
子系
统

资产质量指标
管理稳健性指标
盈利能力指标
流动性指标
对市场风险敏感度指标
资本充足率

存贷款比率
人均盈利
资产回报率
同业市场利差
风险加权资本充足率
不良贷款比率
企业债务与权益比率

外汇
市场
子系
统

汇率定值过高
资本构成和期限结构
巨额经常项目逆差
贸易条件
外债指标
汇率波动
外汇储备指标

资本项目差额/ GDP
短期外债与外债总额
外债还本付息/ GDP
经常账户逆差/ GDP
国际储备/进口付汇
国际储备/短期外债
国际储备/ M2
外债总量/出口
外债年度还本付息/出口

金融
监控
子系
统

MS的组成及其目标增长率
利率波动及实际水平
汇率波动及其实际水平
企业和消费者的存贷款指标
金融市场之间的相关性指标
外部金融危机传染效应指标

金融机构贷款增长率
M0增长率
M1增长率
M2增长率
M2/ M1
年实际存款利率△R

宏观
经济
环境
子系
统

通货膨胀
经济增长
就业指标
劳动生产率及设备利用率
工业生产及基建状况监测
外部冲击的可能性
经济先导指标

经济增长率
债务依存度
投资增长率
通货膨胀水平
就业指数
消费者信心指数
劳动生产率及设备利用率
财政赤字/ GDP
国债负担率
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Study on Early2warning Model on Banking Fragility of State2owned Banks in China

Yu Jinglian1 ,2 ,Chen Hua3

(1. School of History and Culture ,Shandong University ,Ji’nan 250100 ,China ;

2. School of Humanities and Social Science ,Shandong University of Traditional Chinese Medicine ,Ji’nan 250355 ,China ;

3. Research Institute of Finance and Taxation ,Shandong Economic University ,Ji’nan 250014 ,China)

Abstract : Based on t he foreign researches on banking f ragility ,t his paper exands t he index system ,t he international experience and t he research

progress on early2warning system of banking f ragility ,and emphasizes t he urgency of establishing t he early2warning model on banking f ragility of

state2owned banks in China wit h t he accelerating of adjust ment and openness as well as t he increase of systematic risk. According to China’s situ2
ation ,it proposes t he index system and t he fundamental f ramework of early2warning system on banking fragility of state2owned banks in China.
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